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2. Cuadro especifico

intereg 1. Espafia

3. Andlisis regional

El comercio interregional repunta con fuerza y las importacio-
nes internacionales se aceleran

Autores del informe

Carlos Llano Verduras

Catedrdtico del Departamento de Andlisis
Econdmico de la UAM y director de C-intereg.
Juan Pardo Ferndndez

Profesor del Departamento de Economia
Aplicada de la UAM e investigador de C-
intereg

Los datos y comentarios ofrecidos en este
informe recogen las opiniones de los auto-
res, sin que puedan ser atribuidas a las
instituciones patrocinadoras del proyecto o a
las que originalmente aportaron la informa-
cidn estadistica de base. Por ello, los autores
asumen los posibles errores que se pudieran
contener en el mismo. El Proyecto C-intereg
quiere mostrar su gratitud a las instituciones
colaboradoras del proyecto, la Agencia
Espafiola de Administracion Tributaria y el
Instituto de Estudios Turisticos, asi como a
todas las instituciones que han facilitado la
informacion de base, con especial mencion a
la Subdireccion General de Estadisticas del
Ministerio de Fomento y al Servicio de

Estadisticas de Puertos del Estado

Nota sobre el informe

0

En este informe se analizan brevemente la evolucién de una coleccién novedosa de indicadores
regionales relativos al comercio internacional e interior (intrarregional e interregional) de las
Comunidades Auténomas espafiolas, que pueden ser comparados con los datos equivalentes de
produccién y comercio internacional.

Dichos indicadores han sido estimados en el seno del Proyecto C-intereg segun la metodologia
recogida en el Anexo Metodoldgico de este informe y en los documentos y articulos alli citados.
Salvo nota en contrario, todas las series incluidas en este informe relativas al comercio interior
tienen como fuente el Proyecto C-intereg. Los datos trimestrales son coherentes con los datos
anuales estimados en la base de datos del proyecto (sin incluir la rama R16 de produccion y distri-
bucidén de energia eléctrica, gas y agua). que pueden ser consultada en la web www.c-intereg.es.

El informe recoge la evolucion reciente de los indicadores trimestrales de comercio antes mencio-
nados para el conjunto de la economia espafiola, asi como para las Comunidades Auténomas que
actualmente forman parte de C-intereg. El analisis autonédmico queda constituido por una serie
de gréficos y tablas comunes. Aunque el analisis se centra en las Comunidades asociadas al pro-
yecto, se quiere hacer hincapié en que la metodologia utilizada ha permitido la estimacién de
series equivalentes y homogéneas para todas y cada una de las Comunidades Auténomas espa-
fiolas. La informacién completa de dicha estimacién esta disponible para las Comunidades asocia-
das al proyecto. Las series de las Comunidades Auténomas no asociadas podrian ser solicitadas a
la direccion del proyecto info@c-intereg.es cuyo Comité de Direccion determinara las condicio-
nes y el coste de su difusion.

Hay disponible en la pagina web de c-intereg una version de este informe en un dashboard con la
base de datos trimestral donde elegir y comparar datos regionales de comercio. Puede consultar-
se en el siguiente enlace: https://www.c-intereg.es/dashboard-comercio-trimestral-ccaa/
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El comercio interregional recupera el pulso en el
segundo trimestre de 2026

Evolucion del comercio interregional e intrarregional en Espana
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El comercio interregional recupera el pul-
so en el segundo trimestre de 2026, con
un avance interanual del 11,8%, en linea
con el comercio intrarregional, que crece
un 11,3%. En conjunto, el comercio inte-
rior cierra el trimestre con un sélido creci-
miento del 11,6%.

Los indicadores de coyuntura mantienen
un tono positivo, aunque desigual: la afi-

liacién crece a un ritmo del 2,6% y la pro-
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duccién industrial avanza un 2,8%, mien-
tras que el comercio minorista registra un

avance mas contenido, del 0,8%.

Evolucion del comercio interior (Intra + Inter) e indicadores de
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coyuntura econémica

Afiliados (% variaddn) —o—ICM (9 variacién)

Ci

“el comercio
interregional avanza
un 11,8%, mientras
que el comercio
intrarregional crece un
11,3%.”

“la afiliacién crece un
2,6% y la produccion
industrial un 2,8%. Por
su parte, el comercio
minorista registra un
avance mds contenido,
del 0,8%.”
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Evolucion del comercio interior y el comercio internacional
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En el ambito del comercio internacional, las exportacio- compras al exterior presiona a la baja la posicién exte-
nes avanzan un 3,2% en el segundo trimestre de 2026, rior del conjunto de la economia espafiola.

mientras que las importaciones crecen con mucha ma-

yor intensidad (12,4%). Este mayor dinamismo de las

Saldo Interior Saldo Internacional Saldo Global
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Intensidad del comercio interregional para Espafia en 2023
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El Shock China 2.0 y la industria

automovilistica europea

Autores: Kurt Kratena, Andrea Frank-Stocker, Miguel Angel Almazan-Gémez, Ignacio Cazcarro,

Milagros Dones y Ana Ldpez.
Edicidn: Carlos Llano Verduras y Juan Pardo

La industria automovilistica europea
atraviesa un proceso de transformacion
estructural marcado por la electrifica-
cion del transporte, la digitalizacion de
los vehiculos, la creciente competencia
de los fabricantes chinos y un contexto
geopolitico cada vez mas incierto.
Aunque el debate publico se ha centra-
do principalmente en Alemania, la
realidad es que la produccion de las
marcas alemanas se apoya en una com-
pleja red de cadenas de valor distribui-
das por numerosos territorios euro-
peos. Como consecuencia, los efectos
de la actual crisis trascienden amplia-
mente las fronteras nacionales y afec-
tan a regiones especializadas en la fa-
bricacion de vehiculos y componentes
repartidas por buena parte de Europa,
con un claro reflejo en varias Comuni-
dades Autonomas (CCAA).

Como se ha comentado en algunos in-
formes previos de C-intereg, varios in-
vestigadores de CEPREDE venimos cola-
borando en un amplio proyecto euro-
peo (ESPON-STARTER) centrado en el
analisis de posibles impactos territoria-
les de diferentes escenarios relaciona-
dos con el proceso de “derisking” y di-
ferentes eventos de caracter geopoliti-
co y tecnoldgico. Entre los ultimos in-
formes del proyecto, se ha elaborado
uno dirigido a analizar esta cuestion
mediante un modelo multirregional
input-output (ESPON-MRIO-2017)
capaz de cubrir 297 regiones europeas,
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65 sectores productivos, conectadas
con las principales economias del resto
del mundo, incluidas China, Japén o los
EEUU. A partir de este modelo, se ha
podido estimar cémo los cambios ob-
servados en el comercio internacional y
en las cuotas de mercado de la indus-
tria automovilistica europea se transmi-
ten a través de las cadenas de suminis-
tro regionales, afectando al valor afiadi-
doy al empleo.

El punto de partida del analisis es la
pérdida de competitividad relativa de
los fabricantes europeos, especialmen-
te alemanes, frente a los productores
chinos de vehiculos eléctricos. Para
cuantificar este fendmeno, el informe
utiliza informacién procedente de
bases de datos internacionales de co-
mercio exterior y produccidn industrial,
analizando la evolucion de los flujos co-
merciales entre enero de 2002 y abril
de 2026. A partir de modelos economé-
tricos de series temporales y datos
mensuales, se ha estimado una pérdida
acumulada de cuota de mercado de los
fabricantes alemanes en China del 29%
respecto a la trayectoria que habrian
seguido en ausencia de los cambios re-
cientes en la competencia internacio-
nal. Paralelamente, se constata una cre-
ciente penetracién de los fabricantes
chinos en los mercados europeos, que
en algunos paises alcanza cuotas cerca-
nas al 15% de las matriculaciones.

\Crintereg

“..se ha estimado una
pérdida acumulada de
cuota de mercado de

los fabricantes alema-

nes en China del 29%...”

“Las regiones mds ex-
puestas se localizan en
Alemania, Republica
Checa, Eslovaquia y
Hungria, (...) entre ellos

Navarra y Catalufia.”
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FIGURA 1. Impacto sobre el Valor Aihadido regional del escenario de crisis actual de la industria automovilistica
alemana.
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Regionallevel: NUTS 2 (Rev. 2016) - Source: own elaboration based on ESPON-MRIO-2017, (2022)

Fuente: ESPON STARTER, 2026.

Los resultados mas relevantes se reflejan en dos escena-
rios. El primero incorpora las pérdidas de cuota de mer-
cado ya comentadas, esto es, las basadas en los datos
disponibles hasta abril del 2026. Aunque el impacto
agregado resulta relativamente reducido desde una pers-
pectiva macroecondmica, los efectos aparecen fuerte-

Octubre 2026

Origin of data: ESPON STARTER project, 2026 - @ UMS RIATE for administrative boundaries

mente concentrados en los territorios mas especializa-
dos en la produccién automovilistica. Las regiones mas
expuestas se localizan en Alemania, Republica Checa, Es-
lovaquia y Hungria, asi como en otros territorios integra-
dos en las cadenas de suministro vinculadas a los fabri-
cantes alemanes, entre ellos Navarra y Catalufia.
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FIGURA 2. Impacto sobre el Valor Ahadido regional del escenario extremo de total desaparicion de la industria
automovilistica alemana.
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Regionallevel: NUTS 2 (Rev. 2016) - Source: own elaboration based on ESPON-MRIO-2017, (2022)
Origin of data: ESPON STARTER project, 2026 - @ UMS RIATE for administrative boundaries

Fuente: ESPON STARTER, 2026.

El segundo escenario analiza una situacidn extrema de
desindustrializacion, en la que la producciéon automovi-
listica alemana seria sustituida por importaciones proce-
dentes de terceros paises. Mas que considerarlo como
un supuesto probable, se plantea como una via para
identificar la magnitud maxima de los riesgos potencia-
les. Los efectos econémicos serian sustancialmente su-
periores, concentrandose especialmente en Europa Cen-
tral. En algunas regiones las pérdidas de valor afiadido y
empleo alcanzarian niveles capaces de alterar significati-
vamente la estructura econémica regional.

Octubre 2026

Ademas de los escenarios principales, el informe explora
un escenario alternativo, preguntandose hasta qué
punto una parte de la capacidad productiva actualmente
instalada en la industria automovilistica alemana podria
reorientarse hacia actividades relacionadas con la pro-
duccién de equipamiento para defensa y seguridad. Los
resultados sugieren que determinadas capacidades tec-
nolégicas e industriales podrian contribuir parcialmente
a amortiguar los efectos de una eventual contraccién del
sector automovilistico, si bien la moderacion del escena-
rio actual no seria capaz de neutralizar los efectos negati-
vos de las caidas de cuotas observadas hasta abril del
2026.
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La principal conclusidon del estudio es
que la crisis de la automocion europea
debe incorporar todas las dimensiones
territoriales, la europea, la nacional,
pero también la regional. Las cadenas
de valor europeas han generado fuer-
tes interdependencias territoriales, de
modo que los riesgos y oportunidades
asociados a la transicion automovilisti-
ca se distribuyen de forma desigual
entre regiones. La capacidad de adap-
tacion tecnoldgica, la atraccion de
nuevas inversiones y la integracion en
actividades emergentes vinculadas a la
movilidad eléctrica seran factores deci-
sivos para determinar qué territorios
logran mantener su base industrial.

Mas alld de los resultados cuantitativos
obtenidos, el informe pone de mani-
fiesto la necesidad de seguir observan-
do atentamente la evolucion de este
proceso de transformacion. La industria
del automovil ha sido uno de los pilares
histéricos de la competitividad europea
y continla desempefando un papel
esencial en términos de empleo, inno-
vacion y cohesion territorial. La transi-
cion hacia nuevas formas de movilidad
requerird compatibilizar los principios
del mercado abierto con unas condicio-

Octubre 2026

nes de competencia equilibradas y reci-
procas entre los distintos actores globa-
les. En linea con los planteamientos eu-
ropeos de autonomia estratégica abier-
ta y de igualdad de condiciones compe-
titivas, sera necesario reforzar los me-
canismos de cooperacion, didlogo y
adaptacion que permitan
gestionar la velocidad y magnitud de
los cambios actualmente en curso.

industrial

Europa afronta este desafio desde la
experiencia acumulada de un sector
que durante décadas ha ocupado posi-
ciones de liderazgo mundial. La cues-
tion no es tanto preservar estructuras
productivas del pasado como facilitar
una transicion ordenada que permita
mantener capacidades industriales es-
tratégicas, fomentar la innovacion y
asegurar que la renovacion tecnoldgica
del sector se traduzca en nuevas opor-
tunidades de crecimiento y desarrollo
para los territorios europeos.

Referencias

ESPON (2026). The Crisis in the European
Automotive Industry. By Kurt Kratena,
Andrea Frank-Stocker, Miguel Angel Alma-
zan-Gémez, Ignacio Cazcarro, Milagros
Dones y Ana Lépez.
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“La cuestion no es tanto

preservar estructuras

productivas del pasado

como facilitar una tran-

sicion ordenada...”
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3. Analisis Regional
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ANDALUCIA

Evolucion del comercio interregional e intrarregional
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® Las exportaciones interregionales de Andalucia experimentan un fuerte impulso en el segundo trimestre de
2026, con un crecimiento interanual del 25,8%, muy por encima del registrado por las importaciones interre-
gionales (8,7%). El comercio intrarregional avanza también a buen ritmo (+9,2%), de modo que el conjunto
del comercio interior cierra el trimestre con un notable aumento del 18,1%.

® |osindicadores de coyuntura acomparian este buen tono. La produccién industrial crece un 5,7%, uno de los
mayores avances del trimestre, la afiliacién aumenta un 2,4% y el comercio minorista lo hace un 1,2%, re-
flejando un comportamiento favorable de la actividad regional.
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ANDALUCIA

Evolucion del comercio internacional
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® En el comercio internacional, las exportaciones avanzan un 5,4%, mientras que las importaciones se disparan
(+37,1%), el mayor incremento entre las comunidades auténomas. Este fuerte crecimiento de las compras al
exterior deteriora de forma apreciable la posicidn exterior de la comunidad.

® En cuanto a los saldos comerciales, Andalucia mantiene un saldo interior holgadamente positivo (4.324 mill.
€), que contrasta con un saldo internacional deficitario (—1.522 mill. €). Aun asi, el saldo total permanece en
terreno superavitario (2.802 mill. €), gracias a la fortaleza de sus intercambios con el resto de Espafia.
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e El comercio interregional de Aragdn presenta un comportamiento dispar en el segundo trimestre
de 2026: las exportaciones interregionales se mantienen practicamente estables (+0,3%), mientras
gue las importaciones crecen un 10,7%. El comercio intrarregional muestra un notable dinamismo
(+14,0%), lo que permite al comercio interior cerrar el trimestre con un avance del 5,7%.

e Los indicadores de coyuntura ofrecen un balance mayoritariamente positivo. La afiliacion crece un
2,6% y el comercio minorista avanza un 3,9%, el mayor incremento entre las comunidades auténo-
mas, mientras que la produccion industrial registra un ligero retroceso (—1,1%).
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e En el ambito internacional, las exportaciones aumentan un 5,5%, en contraste con la acusada caida
de las importaciones (—14,7%). Esta combinacién mejora de forma notable la aportacidn exterior
de la economia aragonesa, al unir mayores ventas con una fuerte contraccién de las compras al

exterior.

e Respecto a los saldos comerciales, Aragdn registra un saldo interior negativo (—1.841 mill. €), al
gue se suma un saldo internacional practicamente equilibrado (—38 mill. €). En consecuencia, el
saldo total se sitla en terreno deficitario (—1.878 mill. €), determinado casi por completo por los

intercambios con el resto de regiones.
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e En el segundo trimestre de 2026, el comercio interregional asturiano muestra avances moderados:
las exportaciones interregionales crecen un 3,8% y las importaciones un 7,9%. Sin embargo, el co-
mercio intrarregional retrocede con intensidad (—9,8%), lo que arrastra al comercio interior a ce-
rrar el trimestre en terreno negativo, con un descenso del —2,4%.

e Los indicadores de coyuntura presentan un comportamiento mixto. El mercado laboral mantiene
su solidez, con un crecimiento de la afiliacion del 2,0%, y el comercio minorista avanza un 1,5%; en
sentido contrario, la produccion industrial cae un —4,8%, reflejo de la debilidad de la actividad ma-
nufacturera regional.




Informe trimestral de comercio internacional e interregional

" i e Hﬂﬂ@

e My g
S Q:l ‘b .
0%@ @ﬁgﬁsﬁ

20261
20251
20241
20131
20121
20211
2020:1
20151
20181
20171
20161
20151
2014:1
20131
20121
20111
20101
20051
20081

20071
-1.000

Saldo Interior

"J'\\_}"} ,‘:")
AT

ASTURIAS

Evolucion del comercio internacional

5 W
\6\:6\'

[T Exportaciones Internacionales (Mill €)

\":'

LS
&8

—co—Exportaciones Internacionales (% variacion)

@

g

1000

2026:1
202511
20241
20231
20221
0211
2020:1
2019:1
2018:1
20171
016:1
2015:1
20141
20131
20121
20111

Saldo Internacional

|’ ‘Ill.l” N

§
§

A

]

=

400

202621
20251
20241
20231
20221
20211
20201
20181
20181
20172
20161
20151
20141
20131
20121
20111
20101
20081
20081
20071

-1.500 -1.000 -500

Ci

80%
0%
0%
N -~
‘/-k 20
o X ,
\ A P n R, o 05

I Importaciones Internacionales (Mill €)

—o— Importaciones Internacionales (% variacion)

Saldo Global

o ”ll

500 1.000

e El comercio internacional muestra un perfil desfavorable, con unas exportaciones que retroceden
un —11,3% frente a unas importaciones que crecen un 8,8%. Esta combinacidon de menores ventas y
mayores compras al exterior se traduce en un deterioro de la posicién exterior de la comunidad.

e En materia de saldos, Asturias registra un saldo interior ligeramente negativo (—88 mill. €), al que se
suma un saldo internacional también deficitario, aunque reducido (—29 mill. €). El saldo total se si-

tua asi en —117 mill. €, una posicién comercial moderadamente deficitaria.
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e El comercio interregional de Baleares ofrece sefiales mixtas en el segundo trimestre de 2026: las expor-
taciones interregionales retroceden ligeramente (—1,7%), mientras que las importaciones avanzan un
11,8%. El comercio intrarregional crece con fuerza (+12,1%), lo que permite al comercio interior cerrar
el trimestre con un aumento del 8,3%.

e Los indicadores de coyuntura dibujan un panorama desigual. La afiliacidn crece un 2,6%, pero el comer-
cio minorista retrocede un —1,6% y la produccién industrial cae un —3,7%, lo que refleja cierta atonia en
el consumo y en la actividad manufacturera.
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e En el comercio internacional, las exportaciones registran un notable crecimiento del 29,7%, el mas
elevado entre las comunidades auténomas, mientras que las importaciones aumentan un 19,4%. El
mayor dinamismo de las ventas al exterior favorece la posicion exterior del archipiélago.

e En cuanto a los saldos, Baleares presenta un saldo interior negativo (—2.454 mill. €), solo parcial-
mente compensado por un saldo internacional positivo (189 mill. €). El saldo total resulta, por tan-
to, deficitario (-2.265 mill. €), condicionado por su elevada dependencia de los suministros proce-
dentes del resto de Espafia.
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e El comercio interregional de Canarias presenta trayectorias divergentes en el segundo trimestre de
2026: las exportaciones interregionales crecen un 8,6%, mientras que las importaciones retroce-
den un —8,2%. El comercio intrarregional avanza un 3,0%, y el conjunto del comercio interior cierra
el trimestre con un incremento del 5,6%.

e Los indicadores de coyuntura muestran un tono favorable. La afiliacién crece un 2,7%, uno de los

mejores registros del trimestre, y la produccién industrial avanza un 4,5%, mientras que el comer-
cio minorista apenas varia (+0,3%).
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e En el ambito internacional, las exportaciones aumentan con fuerza (+18,2%), por encima del avance
de las importaciones (7,1%). Este mayor dinamismo de las ventas al exterior contribuye a mejorar la
posicion exterior del archipiélago.

e Respecto a los saldos comerciales, Canarias registra un saldo interior negativo (—1.488 mill. €), al que
se afiade un saldo internacional también deficitario (—536 mill. €). En conjunto, el saldo total se situa
en —2.024 mill. €, lo que mantiene a la comunidad en una posicidn comercial deficitaria.
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e El comercio interregional de Cantabria muestra un notable dinamismo en el segundo trimestre de
2026, con avances de las exportaciones interregionales del 12,9% y de las importaciones del 14,2%. El
comercio intrarregional crece de forma mas moderada (+1,9%), y el comercio interior en su conjunto
cierra el trimestre con un aumento del 8,8%.

e Los indicadores de coyuntura registran avances moderados. La afiliacién crece un 1,2%, el menor incre-
mento entre las comunidades autdnomas, mientras que el comercio minorista avanza un 1,9% vy la pro-
duccién industrial un 1,3%.
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e En el comercio internacional, tanto las exportaciones (—2,0%) como las importaciones (-2,6%) re-
gistran ligeros retrocesos. Al ser algo mayor la caida de las compras al exterior, la posicion exterior
de la comunidad se mantiene practicamente estable.

e En materia de saldos, Cantabria presenta un saldo interior negativo (—386 mill. €), parcialmente
compensado por un saldo internacional positivo (181 mill. €). El resultado es un saldo total defici-
tario de —205 mill. €, que refleja una posicién comercial moderadamente negativa.
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e El comercio interregional de Castilla y Ledn registra un sélido crecimiento en el segundo trimestre de
2026: las exportaciones interregionales avanzan un 10,4% y las importaciones lo hacen con mayor
intensidad (+18,3%). El comercio intrarregional destaca por su fuerte impulso (+24,7%), lo que eleva

el crecimiento del comercio interior hasta el 15,7%.

e Los indicadores de coyuntura confirman el buen tono de la actividad. La produccidn industrial crece
un 6,4%, la afiliacion aumenta un 2,7% y el comercio minorista avanza un 1,7%, configurando un ba-

lance positivo en todos los indicadores.

Octubre 2026



[ ]
Informe trimestral de comercio internacional e interregional %— |

% CASTILLA Y LEON

Evolucion del comercio internacional

20.000 60%
18.000 . 50%
16.000 o
14.000 _ c o 205
e - [
o) A q LA 20
12.000 o -
b l ' y 10%
0.000 & - .
w000 o \ 2 - . A & q o ¥ N
5000 S " s
-105%
6.000
205
4.000 o
=
5056
PR I SN S P YAt T s T T SRR . . S T, . st PP .
S S S S S S S S S S S S e S
[ Exportaciones Internacionales (Mill €) I Importaciones Internacionales (Mill €)
—o— Exportaciones Internacionales (% variacion) —o— Importaciones Internadonales (% variacion)
Saldo Interior Saldo Internacional Saldo Global
202621 = 20061 _ 20261 _—
20251 = 202511 20251
20241 -i 20241 20241
20231 —— 20231 20531
20221 e 20221 20221
20211 = 0211 20214 —_—
2020 =: 20201 20201 -__
20181 E_ 20191 20151 -
20181 _-= 20181 20181 _:_
20171 —_' 0171 20171 E
0164 -:_ 0161 20161 =
20151 _1_ 01511 20151 —E
20142 __= 0141 20141 ::
20131 ':'_ 20131 20131 Z_
20121 —-_ 20121 0121 :
20112 __-' 20114 20114 _:—
20101 é 20101 20101 =-
20091 ; 2009:1 20051 —_
200821 — 20081 20081 =
20071 — 20071 20071
2000  -1000 o 1000 2000 3000 500 1500 2000 2000 1000 o 1000 2000 3000

e En el ambito internacional, las exportaciones crecen un 8,1%, por encima del avance de las impor-
taciones (6,4%). Este comportamiento favorece la posicidn exterior de la comunidad, sostenida por
el dinamismo de sus ventas al exterior.

e En cuanto a los saldos comerciales, Castilla y Ledn presenta un saldo interior positivo (471 mill. €),
reforzado por un saldo internacional claramente superavitario (1.116 mill. €). El saldo total alcanza
asi los 1.588 mill. €, consolidando una posicién comercial netamente favorable.
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e El comercio interregional de Castilla-La Mancha muestra un fuerte dinamismo en el segundo trimes-
tre de 2026, con un avance de las exportaciones interregionales del 18,6% y de las importaciones
del 23,1%. El comercio intrarregional crece aun con mayor intensidad (+34,9%), de modo que el co-
mercio interior cierra el trimestre con un aumento del 23,0%.

e Los indicadores de coyuntura son también positivos. La produccién industrial registra un avance del
7,8%, el mas elevado entre las comunidades auténomas, mientras que la afiliacion crece un 1,7% vy
el comercio minorista un 1,5%.
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e En el comercio internacional, las exportaciones aumentan un 11,6%, por encima del crecimiento de
las importaciones (7,5%). Este diferencial favorable contribuye a mejorar la posicion exterior de la
comunidad.

e Respecto a los saldos, Castilla-La Mancha registra un saldo interior negativo (—1.009 mill. €) y un
saldo internacional también deficitario (—1.797 mill. €). En conjunto, el saldo total se sitia en —
2.805 mill. €, lo que mantiene a la regién en una posicién comercial deficitaria.
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e El comercio interregional de Cataluia avanza de forma moderada en el segundo trimestre de
2026: las exportaciones interregionales crecen un 5,8% y las importaciones un 7,5%. El comercio
intrarregional registra un aumento mas contenido (+2,2%), y el conjunto del comercio interior cie-
rra el trimestre con un crecimiento del 4,0%.

e Los indicadores de coyuntura mantienen un tono positivo. La produccion industrial crece un 2,9% y
la afiliacién un 2,3%, mientras que el comercio minorista registra un avance mas modesto (0,8%).
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e En el ambito internacional, las exportaciones aumentan un 4,0%, mientras que las importaciones
lo hacen con mayor intensidad (+9,2%). El mayor dinamismo de las compras al exterior se traduce
en un cierto deterioro de la posicidn exterior de la comunidad.

e En materia de saldos, Catalufia presenta el mayor saldo interior positivo entre las comunidades
(5.576 mill. €), que compensa holgadamente el déficit internacional (—4.637 mill. €). El resultado es
un saldo total superavitario de 939 mill. €, sustentado en su papel como gran proveedor del resto
de Espaia.

Octubre 2026
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e El comercio interregional de la Comunidad Valenciana presenta un comportamiento dispar en el
segundo trimestre de 2026: las exportaciones interregionales se mantienen practicamente estan-
cadas (—0,3%), mientras que las importaciones avanzan un 8,4%. El comercio intrarregional crece
un 7,3%, lo que permite al comercio interior cerrar el trimestre con un aumento del 3,5%.

e Los indicadores de coyuntura ofrecen sefiales mixtas. La afiliacion crece un 3,7%, el mayor avance
entre las comunidades auténomas, mientras que la produccién industrial se mantiene estable
(+0,1%) y el comercio minorista retrocede ligeramente (—0,7%).
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e En el comercio internacional, las exportaciones aumentan un 7,3%, aunque por debajo del fuerte
crecimiento de las importaciones (17,7%). Este mayor dinamismo de las compras al exterior deteri-
ora la posicion exterior de la comunidad.

e Respecto a los saldos comerciales, la Comunidad Valenciana registra un saldo interior negativo (—
2.819 mill. €), al que se suma un saldo internacional también deficitario (—755 mill. €). El saldo total
se sitla asi en —3.574 mill. €, uno de los déficits comerciales mas elevados del trimestre.
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e El comercio interregional de Extremadura experimenta un fuerte impulso en el segundo trimestre
de 2026, con un crecimiento de las exportaciones interregionales del 37,0% y de las importaciones
del 34,4%. El comercio intrarregional avanza un 12,9%, de modo que el conjunto del comercio inte-
rior cierra el trimestre con un notable aumento del 25,6%.

e Los indicadores de coyuntura muestran un comportamiento mixto. El comercio minorista avanza un
2,9% vy la afiliacion crece un 1,4%, mientras que la produccidn industrial registra un acusado retroce-
so (=7,7%), el mas intenso entre las comunidades auténomas.
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e En el ambito internacional, las exportaciones caen con intensidad (—14,5%), mientras que las im-
portaciones aumentan un 5,2%. Esta combinacidon de menores ventas y mayores compras al exteri-
or deteriora la posicién exterior de la comunidad.

e En cuanto a los saldos, Extremadura presenta un saldo interior negativo (—1.484 mill. €), parcial-
mente compensado por un saldo internacional positivo (399 mill. €). El saldo total resulta deficita-
rio (—1.085 mill. €), determinado por el peso de los intercambios con el resto de Espafia.

Octubre 2026
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e El comercio interregional de Galicia avanza de forma moderada en el segundo trimestre de 2026, con
crecimientos del 5,2% en las exportaciones interregionales y del 6,2% en las importaciones. El comercio
intrarregional destaca, en cambio, por su fuerte impulso (+32,6%), lo que eleva el crecimiento del co-
mercio interior hasta el 17,3%.

e Los indicadores de coyuntura registran avances contenidos. La afiliaciéon crece un 1,6%, mientras que
tanto el comercio minorista como la produccién industrial avanzan un 0,9%, en un contexto de creci-
miento moderado de la actividad regional.
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e En el comercio internacional, las exportaciones se mantienen practicamente estables (+0,7%), mien-
tras que las importaciones crecen con fuerza (+25,7%). El intenso aumento de las compras al exterior
reduce el margen de la posicion exterior gallega.

e En materia de saldos, Galicia presenta un saldo interior positivo (2.135 mill. €) que se complementa
con un saldo internacional igualmente favorable (1.454 mill. €). El resultado es un saldo total de
3.589 mill. €, el mas elevado entre las comunidades auténomas.
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e El comercio interregional de la Comunidad de Madrid crece en el segundo trimestre de 2026, con
avances del 8,0% en las exportaciones interregionales y del 11,6% en las importaciones. El comer-
cio intrarregional aumenta un 12,1%, de modo que el comercio interior cierra el trimestre con un
crecimiento del 9,8%.

e Los indicadores de coyuntura presentan un balance favorable. La produccidn industrial avanza un
7,7% y la afiliacidn crece un 3,3%, entre los mayores incrementos del trimestre, mientras que el
comercio minorista se mantiene practicamente estable (+0,2%).
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e En el dmbito internacional, las exportaciones retroceden un —3,6%, mientras que las importaciones
aumentan un 6,0%. Esta evolucion divergente acentua el caracter deficitario de la posicidn exterior
madrilefia.

® Respecto a los saldos comerciales, Madrid registra un saldo interior negativo (—1.420 mill. €) y, sobre
todo, un abultado déficit internacional (—15.056 mill. €). El saldo total se sitla asi en —16.476 mill. €, el
mas deficitario entre las comunidades auténomas, reflejo de su papel como gran centro importador.
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e El comercio interregional de la Region de Murcia registra un fuerte crecimiento en el segundo tri-
mestre de 2026: las exportaciones interregionales avanzan un 27,9% y las importaciones un 11,8%.
El comercio intrarregional se dispara (+77,4%), lo que situa el avance del comercio interior en el
43,8%, el mas elevado entre las comunidades auténomas.

e Los indicadores de coyuntura acompafan este dinamismo. La produccion industrial crece un 4,6%,
la afiliacién un 2,8% y el comercio minorista un 2,0%, completando un balance positivo en todos
los indicadores.
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e En el comercio internacional, las exportaciones aumentan un 10,1%, aunque por debajo del fuerte
avance de las importaciones (24,7%). El mayor crecimiento de las compras al exterior modera la

aportacién exterior de la economia murciana.

e En cuanto a los saldos, Murcia presenta un saldo interior positivo (960 mill. €), acompafnado de un
saldo internacional ligeramente favorable (117 mill. €). El saldo total alcanza asi los 1.077 mill. €,

consolidando una posicién comercial superavitaria.

Octubre 2026
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e El comercio interregional de Navarra muestra un comportamiento muy dispar en el segundo trimestre
de 2026: las exportaciones interregionales crecen un 39,1%, el mayor avance entre las comunidades
auténomas, mientras que las importaciones apenas varian (+1,0%). El comercio intrarregional cae con
intensidad (—28,0%), aunque el comercio interior cierra el trimestre con un aumento del 11,7%.

e Los indicadores de coyuntura presentan un perfil mixto. La afiliacion crece un 2,0% y el comercio mi-
norista un 1,3%, mientras que la produccién industrial retrocede un —5,8%, lo que apunta a una debili-
dad de la actividad manufacturera navarra.
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e En el dmbito internacional, las exportaciones retroceden un —2,6% y las importaciones avanzan
ligeramente (+1,4%). Esta evolucidn supone un leve deterioro de la posicién exterior de la comuni-
dad, que no obstante sigue siendo favorable.

e Respecto a los saldos, Navarra registra un saldo interior positivo (1.472 mill. €), reforzado por un
saldo internacional también superavitario (821 mill. €). El saldo total asciende a 2.293 mill. €, lo
qgue confirma una posicién comercial netamente favorable.
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e El comercio interregional del Pais Vasco presenta un perfil desigual en el segundo trimestre de 2026:
las exportaciones interregionales crecen un 4,9%, mientras que las importaciones avanzan con fuerza
(+21,4%). El comercio intrarregional aumenta un 9,4%, y el comercio interior en su conjunto cierra el
trimestre con un crecimiento del 6,9%.

e Los indicadores de coyuntura muestran un balance positivo. La produccién industrial crece un 3,2% vy

el comercio minorista un 3,1%, uno de los mayores avances del trimestre, mientras que la afiliacion
aumenta un 1,4%.
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e En el comercio internacional, las exportaciones avanzan un 2,0%, muy por debajo del intenso creci-
miento de las importaciones (26,5%). Este fuerte aumento de las compras al exterior deteriora la

posicion exterior de la comunidad.

e En materia de saldos, el Pais Vasco registra un saldo interior negativo (—1.293 mill. €), al que se
suma un saldo internacional también deficitario (—253 mill. €). El saldo total se sittia en —1.545 mill.

€, lo que coloca a la comunidad en una posicién comercial deficitaria.

Octubre 2026
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e El comercio interregional de La Rioja avanza en el segundo trimestre de 2026, con crecimientos del
8,4% en las exportaciones interregionales y del 5,9% en las importaciones. El comercio intrarregio-
nal se mantiene practicamente estable (—0,2%), y el conjunto del comercio interior cierra el trimes-
tre con un aumento del 5,5%.

e Los indicadores de coyuntura registran avances moderados. La afiliacién crece un 1,6%, el comer-
cio minorista un 1,5% y la produccidn industrial un 1,3%, configurando un balance positivo, aunque
contenido.
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e En el ambito internacional, las exportaciones retroceden un —3,1%, mientras que las importaciones
aumentan un 11,5%. Esta combinacion de menores ventas y mayores compras al exterior se tra-

duce en un deterioro de la posicién exterior riojana.

e Respecto a los saldos, La Rioja presenta un saldo interior negativo (—658 mill. €), apenas compen-
sado por un saldo internacional ligeramente positivo (43 mill. €). El saldo total resulta deficitario (—

615 mill. €), determinado por los intercambios con el resto de Espaiia.

Octubre 2026
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Sobre C-intereg Anexo metodolégico

C-intereg es un proyecto de vocacion El presente informe recoge la informacion mas destacada procedente de la primera estimacién del
permanente centrado en el analisis comercio intrarregional e interregional a nivel trimestral realizada en Espafia hasta la fecha (Gallego
del comercio interregional espafiol. etal. 2010).

Para ello, en paralelo al procedimiento de estimacion de la base de comercio de bienes a nivel anual
(Llano et al. 2008a. 2008b. 2010), se han estimado los correspondientes vectores de comercio intra-
rregional e interregional de cada Comunidad Auténoma con el Resto de Espafia, estimando para ello

Iniciésu andadura en 2004 por inicia-

tiva del Centro de Prediccion Econé-

mica CEPREDE y el patrocinio de los flujos emitidos y recibidos en unidades fisicas (Tm.) y monetarias (Euros). Por motivos de espacio
ocho comunidades auténomas. El este informe se centra exclusivamente en el andlisis de los flujos en unidades monetarias.
proyecto estd abierto a todas las La metodologia utilizada entronca con los trabajos previos sobre interpolacién temporal y estimacién

de magnitudes trimestrales en Espafia, haciendo uso de los métodos de interpolacién de caracter uni-

comunidades auténomas que lo '
variante y multi-variantes (Chow-Lin y Denton) mas eficientes para cada una de las Comunidades

deseen . , . . . . . .
Auténomas segun los indicadores disponibles y los comportamientos especificos de los residuos.

La trimestralizacién del comercio descansa fundamentalmente sobre el uso de indicadores de alta
frecuencia relativos a los movimientos intra e interregionales de mercancias en Espafia (carretera y
barco fundamentalmente). Como consecuencia se aporta una nueva familia de indicadores “puros”

Contacto: info@c-intereg.es.

que pueden ser comparados con otros indicadores habituales del andlisis coyuntural regional (VAB,

° IPI’s, consumo eléctrico...).
I Los datos relativos al comercio internacional proceden de la trimestralizacion de los datos mensuales
ntereg aportados por la Direccidon General de Aduanas de la Agencia Espafiola de Administracion Tributaria
(AEAT). Notese que mediante la suma del comercio interior (intra + interregional) y el internacional se

dispondria de un indicador adicional sobre la produccién de bienes en cada una de las regiones para
cada trimestre.
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