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informe recogen las opiniones de los auto-
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instituciones patrocinadoras del proyecto o a
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cidn estadistica de base. Por ello, los autores
asumen los posibles errores que se pudieran
contener en el mismo. El Proyecto C-intereg
quiere mostrar su gratitud a las instituciones
colaboradoras del proyecto, la Agencia
Espafiola de Administracion Tributaria y el
Instituto de Estudios Turisticos, asi como a
todas las instituciones que han facilitado la
informacion de base, con especial mencién a
la Subdireccion General de Estadisticas del

Ministerio de Fomento y al Servicio de

Estadisticas de Puertos del Estado

Nota sobre el informe

O

En este informe se analizan brevemente la evolucién de una coleccién novedosa de indicadores
regionales relativos al comercio internacional e interior (intrarregional e interregional) de las
Comunidades Auténomas espafiolas, que pueden ser comparados con los datos equivalentes de
produccién y comercio internacional.

Dichos indicadores han sido estimados en el seno del Proyecto C-intereg segun la metodologia
recogida en el Anexo Metodoldgico de este informe y en los documentos y articulos alli citados.
Salvo nota en contrario, todas las series incluidas en este informe relativas al comercio interior
tienen como fuente el Proyecto C-intereg. Los datos trimestrales son coherentes con los datos
anuales estimados en la base de datos del proyecto (sin incluir la rama R16 de produccion y distri-
bucién de energia eléctrica, gas y agua). que pueden ser consultada en la web www.c-intereg.es.

El informe recoge la evolucion reciente de los indicadores trimestrales de comercio antes mencio-
nados para el conjunto de la economia espafiola, asi como para las Comunidades Auténomas que
actualmente forman parte de C-intereg. El andlisis autonémico queda constituido por una serie
de gréficos y tablas comunes. Aunque el analisis se centra en las Comunidades asociadas al pro-
yecto, se quiere hacer hincapié en que la metodologia utilizada ha permitido la estimacion de
series equivalentes y homogéneas para todas y cada una de las Comunidades Auténomas espa-
fiolas. La informacién completa de dicha estimacién esta disponible para las Comunidades asocia-
das al proyecto. Las series de las Comunidades Auténomas no asociadas podrian ser solicitadas a
la direccion del proyecto info@c-intereg.es cuyo Comité de Direccion determinard las condicio-
nesy el coste de su difusion.

Hay disponible en la pagina web de c-intereg una version de este informe en un dashboard con la
base de datos trimestral donde elegir y comparar datos regionales de comercio. Puede consultar-
se en el siguiente enlace: https://www.c-intereg.es/dashboard-comercio-trimestral-ccaa/
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El comercio interregional pierde dinamismo en el
segundo trimestre de 2025

Evoluciéon del comercio interregional e intrarregional en Espafia
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Los datos del segundo trimestre de
2025 muestran un peor comporta-
miento que en el trimestre anterior,
concretamente el comercio interregio-
nal, retrocede, en términos interanua-
les, un =3,1%. Por otro lado, el comer-
cio intrarregional mantiene su avance
con un crecimiento interanual del

4,5%.
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Los datos de coyuntura econdmica
muestran un comportamiento dispar,
la afiliacion sigue creciendo a ritmos
en torno al 2%, mientras el comercio
minorista lo hace un 5%. Sin embargo,
la produccién industrial registra un

retroceso interanual del -0,8%.

Evolucion del comercio interior (Intra + Inter) e indicadores de

coyuntura econémica

—o—Comercio interior. Intra + Inter (% variacion)
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“el comercio
interregional,
retrocede, en términos
interanuales, un -3,1%.
... el comercio
intrarregional
mantiene su avance
con un crecimiento

interanual del 4,5%.

“la afiliacién sigue
creciendo a ritmos en
torno al 2%, mientras
el comercio minorista

lo hace un 5%. Sin

embargo, la
produccion industrial
registra un retroceso

interanual del -0,8%.”
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Evolucion del comercio interior y el comercio internacional
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En el caso del comercio internacional, del mismo con un retroceso interanual de las exportaciones
modo que en el comercio interior, muestra un me- del —0,1%; mientras las importaciones aumentan
nor dinamismo en el segundo trimestre de 2025, solo un 1,6%.

Saldo Interior Saldo Internacional Saldo Global
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Intensidad del comercio interregional para Espafia en 2023
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Ya estan aqui...

Por Carlos Llano y Santiago Pérez-Balsalobre

Se acerca el Dia de todos los Santos, y
su version comercial de la noche de
Halloween. Con mas o menos gusto,
los escaparates se plagan de calaveras,
brujas y telarafas... Para los mas
ochenteros, la frase “Ya estan aqui...”
nos transporta a la mitica imagen de la
nifa de Poltergeist frente al televisor
anunciando la llegada de los efectos
paranormales...

Efectivamente, ya estan aqui...,, los
primeros guerra
comercial iniciada por la
Administracion Trump el 2 de abril de
2025. Lentamente y de una manera
menos escalofriante a lo esperado, los
primeros indicadores de precios,
comercio y actividad econdémica
empiezan a mostrar los efectos de este
shock de escala global. Asi lo atestigua
el reciente
Monetario Internacional (FMI), quien
advierte que, a pesar de que los
impactos son por ahora moderados,
aun es pronto para lanzar las
campanas al vuelo, y sacar
conclusiones prematuras sobre la
levedad de unos efectos que podrian
amplificarse con el tiempo.

efectos de Ia

informe del Fondo

En abril de 2024, cuando estabamos
encajando el Liberation Day, el FMI,
como muchas otras instituciones
dedicadas al analisis de la coyuntura
econdmica, actualizaron sus cuadros
macro, incorporando escenarios de
maximos. Como vya
entonces, los ejercicios de simulacién
apostaban por alguno de los canales
de transmision del shock,
constante todo o

recordamos

manteniendo
demas. Sin embargo, todo parece
indicar que la inteligencia econdmica

Octubre 2025

ha reventado la clausula del caeteris
paribus. Muchos de los factores que
los economistas solemos asumir como
“constantes” a la hora de modelizar,
por ejemplo, el efecto de una politica
comercial proteccionista, se estan
alterando: tipos de cambios,
relaciones de precios relativos,
margenes empresariales, cuotas de
penetracion, canales y calendarios de
suministros... Como si de un ser vivo se
tratara, el complejo sistema de la
economia mundial se estd ajustando
ante una alteracion sorpresiva e
intensa del medio.

Ahora, seis meses después, las
previsiones del FMI parecen ser mas
halagliefias, algo que se justifica por
varios mecanismos, tales como el
poder de negociacién desplegado por
Estados Unidos (EE. UU.), la retirada
de la mayor parte de las medidas de
retaliacion, y la correspondiente
reaccion de los diferentes agentes,
que han tratado de reaccionar, soto
voce, utilizaban todas sus
herramientas para encajar el posible
golpe.

Segun las nuevas predicciones del FMI
el crecimiento mundial podria rondar
el 3,2 % en 2025 y el 3,1 % en 2026,
apenas 0,2 puntos porcentuales
menos frente a su prevision del afo
anterior, esto es, antes de la llegada
de Trump a la Casa Blanca. Ahora bien,
el FMI advierte que el tipo arancelario
efectivo legal de EE. UU. se mantiene
alto y las tensiones comerciales
contindan intensificandose sin
garantias de acuerdos comerciales
duraderos.

\Cintereg

“..las previsiones del
FMI parecen ser mds
halagiiefias, algo que
se justifica por varios
mecanismos, tales co-
mo el poder de nego-
ciacion desplegado por
Estados Unidos (EE.
UU.), la retirada de la
mayor parte de las me-
didas de retaliacion, y
la correspondiente
reaccion de los diferen-

tes agentes...”

“...el crecimiento mun-
dial podria rondar el
3,2%en2025yel 3,1
% en 2026, apenas 0,2
puntos porcentuales
menos frente a su pre-
vision del afio ante-

rior”.
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Asi mismo, el FMI advertiria que las posibles tensiones
sobre los precios de los EE. UU. derivados de los arance-
les, se podrian ver reforzados por otros shocks, tales co-
mo el endurecimiento de las politicas migratorias con el
posible efecto sobre la oferta laboral extranjera o el
efecto del creciente endeudamiento de EE. UU. y otras
economias como China o la UE.

Asi mismo, el FMI alude a otras dindmicas que estarian
ayudando a amortiguar el posible impacto negativo de la
politica comercial de Trump, aludiendo expresamente a
la reaccién de China en relacidn con la gestion de su tipo
de cambio real, asi como hacia una reorientacion de sus
exportaciones hacia Asia y Europa.

El presente cuadro quiere ahondar en algunas de estas
ideas, tratando de aportar algunos datos sobre los pri-

\Crintereg

meros efectos de este periodo de incertidumbre y ten-
sién comercial.

El primer analisis se centra en la evolucién de los precios
interiores en EE. UU., apoyandonos en el potente analisis
desarrollado por Carvallo, Llamas y Vadzquez (2025), don-
de se realiza un seguimiento en tiempo real de los pre-
cios diarios del comercio online tomado de la web de los
cinco mayores comercios minoristas de EE. UU. A través
de ndmeros indices, se estima el impacto de los precios
de productos domésticos o importados, apreciando una
evolucién dispar de ambos grupos de productos. Este
analisis es revisitado por Hufbauer y Zhang (2025), quie-
nes ahondan aun mas sobre los efectos sobre el consu-
midor medio norteamericano.

Grafico 1. Los precios de productos domésticos e importados en EEUU

Fuente: https://www.pricinglab.org/tariff-tracker/

De forma complementaria, en una reciente investiga-
cion de la Reserva Federal de San Louis (Dvorkin
Leibovici & Santacreu, 2025), se ha analizado el efecto
de los aranceles sobre los precios en EE. UU., aprecian-
do incrementos en los precios de los productos durade-
ros (Ej.: vehiculos, electrénica y muebles), mas expues-
tos al comercio internacional y los aranceles, coinci-
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diendo con el timing de las medidas arancelarias adop-
tadas. Posteriormente, al modelizar el traspaso de las
tarifas a los precios americanos (pass-through), encuen-
tran cémo entre junio y agosto de 2025, los aranceles
explicarian 0,5 puntos porcentuales de la inflacidn
anualizada del indice general de precios al consumo de
los EE. UU.
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Acercandonos mas a  nuestras
latitudes, el Gréfico 2 A) muestra como
estdn reaccionando las exportaciones
europeas hacia EE. UU. Para ello
utilizamos  datos
Eurostat, incorporando también las
exportaciones de la UE27 hacia México
y Canada. De esta
pretendemos aportar dos puntos de
referencia relevantes: por un lado, al
incluir estos dos paises integrados en
la USMCA (antigua NAFTA), podriamos
apreciar efectos de desviacién de
comercio que pudieran querer eludir
parte de los aranceles jugando con las
reglas de origen. Por otro, al incluir a
Canada, un pais que no ha elevado sus
aranceles contra la UE, pero que
mantiene una moneda de evolucion

mensuales de

manera

muy pareja al délar americano, nos
permitiria atisbar qué parte del efecto
sobre las exportaciones a EE. UU. se
deberia a los aranceles y/o a la
depreciacion del délar frente al euro
observada en estos meses. Para
facilitar la interpretacién, hemos
distinguido dos periodos temporales,
uno que comprenderia desde Ia
elecciéon de Trump hasta el 2 de abril
(pre-trade war) y otro, desde esta
fecha hasta la actualidad.

Como se puede
exportaciones europeas a los tres
mercados considerados se dispararon
en el periodo pre-trade war,
mostrando un efecto “anticipacién”,
segun el cual muchas empresas
habrian intentado evitar el impacto de
los aranceles mediante la gestidon de
los suministros y el stock en el
mercado de destino. Adicionalmente,
los datos disponibles muestran una
evolucién dispar de las exportaciones
a EE. UU. frente a los otros dos

apreciar, las
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mercados después de abril: las
exportaciones a EE. UU. cayeron con
claridad hasta el verano, mientras que
las exportaciones a los otros dos
mercados se mantuvieron e incluso
rebotaron en los Ultimos meses
disponibles.

De forma complementaria, el panel B
del Grafico 2 muestra la evolucién de
los indices de valor unitario, proxi de
los precios de exportacion en euros
para los tres mercados considerados.
En los tres casos se observa un
repunte de los precios en el periodo
“pre-trade war”, mucho mds acusado
en el caso de EE. UU. Por el contrario,
la evolucién de este indicador de
precios de exportacion seria dispar a
partir de abril de 2025: mientras que
los precios de exportacion a EE. UU.
mantendrian una evolucidén clara a la
baja, los de las exportaciones
europeas a Meéxico y Canada
mantendria una
estable. Aunque necesitamos un
analisis mds amplio y detallado, esta
evolucién podria también apuntar
hacia cambios en los margenes para
los productos dirigidos al mercado
estadounidense, y no tanto para el
mexicano o canadiense, como una via
para encajar los aranceles sin perder
competitividad ante el consumidor
final.

evolucion mas

\Cintereg

“..las exportaciones
europeas a los tres
mercados considera-
dos se dispararon en
el periodo pre-trade
war, mostrando un

efecto “anticipacion.”

“...los precios de ex-
portacion a EE. UU.
mantendrian una evo-
lucion clara a la baja,
los de las exportacio-
nes europeas a Méxi-
co y Canadd manten-
dria una evolucion

mds estable.”
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Grafico 2. Evolucion de las exportaciones de la UE a la USMCA tras los aranceles.

A) Exportaciones de la UE en valor (Millones de euros)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Eurostat.
Cerrando aun mas el foco geografico, pasamos ahora  bilaterales. Posteriormente, se observa una clara

a analizar en el Grafico 3 la evoluciéon de las
exportaciones espafiolas a EE. UU. y a otros mercados
de referencia. Los datos reflejan de forma clara como
el anuncio de los aranceles reciprocos del 2 de abril se
tradujo en una caida inmediata de las exportaciones a
EE. UU., pero también al resto de paises de
referencia, algo que claramente se puede relacionar
con la incertidumbre econdmica y el impasse que
sigui6 a los primeros meses de negociaciones
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recuperacion del tono exportador con todos los
mercados excepto con EE. UU., cuyas tasas de
variacion se han mantenido por debajo de cero. La
caida registrada en agosto ha sido muy notable,
registrando tasas interanuales del —30%. Frente a lo
comentado en relacion a la
incertidumbre, esta caida recogeria ya los aranceles
pactados entre EE. UU. y la UE en julio de 2025.

anteriormente
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Grafico 3. Evolucion de las exportaciones de Espaifa a EE.UU. y otros paises
seleccionados. Tasas de variacion interanuales.
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la AEAT.

Para terminar, el Grafico 4 presenta la
evolucion de las exportaciones a EE.
UU. con origen en las ocho
Comunidades (CCAA)
seleccionadas. En este caso se utiliza un
grafico de barras para comparar la tasa

Autonomas

de variacion de las exportaciones en lo
que va de afo (hasta agosto de 2025)
con la evolucién de los ultimos cinco
afios, tomando como referencia el afio
2020, afio del shock del COVID19 (barra
roja). Resulta interesante comprobar
como la evolucion de las exportaciones
de estas CCAA a EE. UU. en lo que va de
afio refleja un deterioro similar (salvo
en Castilla y Ledn) al que se produjo en
aquel aciago afio de la pandemia.

En conclusion, los datos que se van
publicando, tanto a un lado como al
otro del Atlantico, apuntan hacia un
impacto moderado pero efectivo de la
guerra comercial, tanto sobre los
precios en EE. UU. como sobre los
flujos mismos de comercio, y Ila
evolucién de la actividad econémica a
nivel mundial. Y esto ocurre con los
datos de los meses correspondientes a

Octubre 2025

la moratoria de 90 dias previos a la
firma del acuerdo entre EE. UU. y la UE
en julio de 2025, recogiendo mas los
efectos de la incertidumbre que los de
los aranceles realmente aplicados, con
muy pocas excepciones (Ej.: hierro y
acero). Aun con esas, los efectos
empiezan a manifestarse. Y cabe
esperar que sigan haciéndolo, ya que
como se ha senalado, el acuerdo
alcanzado por la UE en julio fue
deficiente, y deja la puerta abierta para
nuevas proteccionistas
utilizadas, por ejemplo, para lubricar
las decisiones de aumento del consumo

medidas

e inversidn en gas, tecnologia y defensa
estadounidenses (Steinberg, 2025).
Seguiremos atentos a la evolucién de
cada uno de los
disponibles, sabiendo que muchos de
los efectos tardaran en manifestarse, o
quizd queden soterrados bajo otros
eventos que los compensen. La
economia mundial esta en busca de un
nuevo estado estacionario, que seguro
no sera igual al que teniamos.

indicadores

&

“...la evolucion de las
exportaciones de es-
tas CCAA a EE. UU. en
lo que va de afio refle-
ja un deterioro similar
(salvo en Castilla y
Ledn) al que se produ-
jo en aquel aciago

afo de la pandemia.”

“...impacto moderado
pero efectivo de la
guerra comercial, tan-
to sobre los precios en
EE. UU. como sobre
los flujos mismos de
comercio, y la evolu-
cion de la actividad
econdémica a nivel

mundial.”
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Grafico 4. Evolucion de las exportaciones a EE. UU. de las principales CCAA exportadoras.
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Fuente: elaboracidn propia a partir de datos de la AEAT.
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e Las exportaciones interregionales tras varios trimestres en positivo, en el segundo trimestre de
2025 registran un fuerte descenso interanual del —=7,4%, mientras las importaciones interregiona-
les, crecen un 1,9%. El comercio intrarregional, registra un espectacular avance del 14,3%.

e Los indicadores de coyuntura siguen registrando una dindmica positiva en la afiliacion (2,4%) y el
comercio minorista (5%) y mas intensa en el IPI (8,7%).
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e El comercio internacional, muestra una peor dindmica respecto al trimestre pasado, las exporta-
ciones registran un ligero descenso interanual del -0,7%, mientras las importaciones lo hacen con
mayor intensidad (—11,7%).

e En cuanto a la evolucidn de los saldos, no se observan grandes variaciones en el saldo interior que
sigue siendo positivo, mientras que el internacional pasa a ser positivo, tras la fuerte caida de las
importaciones, mayor que la que registran las exportaciones.
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e Las exportaciones interregionales muestran una dindmica negativa en el segundo trimestre de
2025, concretamente registran un retroceso del -1% interanual, mientras las importaciones inter-
regionales retroceden un —2,4%. El comercio intrarregional muestra una tasa interanual positiva
del 2,6%.

e Los indicadores de coyuntura, muestran tasas de variacidén positivas: el IPl crece un 3%, el ICM un
5,5% y el nimero de afiliados un 1,8% .
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e Las exportaciones internacionales muestran, de nuevo, una importante caida en el segundo tri-
mestre del 2025 (-11,5%), mientras las importaciones aumentan un espectacular 15%.

e En cuanto a la evolucién de los saldos, el saldo interior continud con su signo negativo, mientras el
internacional se mantiene en negativo, tras el aumento de las importaciones y la fuerte caida de
las exportaciones.
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e Las exportaciones interregionales muestran un notable aumento en el segundo trimestre de 2025
(7,9%), mientras las importaciones interregionales registran un 3,5% interanual. El comercio intra-

rregional, también avanza a ritmos importantes (8,9%).

e Losindicadores de coyuntura, siguen registrando una dindmica positiva en la afiliacion (1,8%), y el

IPI (3,8%).
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e Las exportaciones internacionales retorna a la senda del crecimiento, con una variacién interanual
en el segundo trimestre de 2025 del 3,7%, sin embargo, las importaciones caen con fuerza (-12,4%).
e En cuanto a la evolucidn de los saldos, el interior sigue siendo negativo, mientras que el internacio-
nal vuelve a ser positivo, dado el aumento que experimentan las exportaciones, acompafnado del
importante descenso de la exportaciones.

Octubre 2025



Informe trimestral de comercio internacional e interregional

Ci

) ILLES BALEARS

Evolucion del comercio interregional e intrarregional

10.000
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000 Q
4.000

K A ,' dika)

1.000

I Exportaciones interregionales (Mill €) I Importaciones interregionales (Mill €)

—O—Exportaciones interregionales (% variacion)

—O—Importaciones interregionales (% variacion)

100%

60%

20%
.
o-d

0%

§. o)
L

=<0

-20%

-40%

2022:1 e
2022:2 e
2022:3 e
2022:4 Sem—
2024:3 e

- O
2025:1 Eem——— Q)

O

2023:2
2023:3
2023:4
2024:1
2024:4
2025:2

2021:1 -—
2021:2 Be—
2021:3 Ee—
2021:4 Bem—
2023:1 Emmwe— _O—Q
O
: °.
O

2024:2 e ()

2020 4

mm Comercio intrarregional (Mill €)

—O—Comercio intrarregional (% variacion)

Evolucion del comercio interior (Intra + Inter) e indicadores de

coyuntura econdmica

60%

40%
30%

20%

-10%
-20%

-30%

-50%

damgdaaTdaaYdaNaTdangdanTddotdangdanTdNatdanToan
NN NNNNOOOCO TN ANANANMNMNONSTEITITITINLNWDMWOWOONNNIRNO O 0
000000000000 dddrdrddd A A A AT A A A A A A A A A A A A A A
[elelolclolololololololojojooolojojojoolojojololojojooojojojojolojojojoJolojolo o oo o No)
[ O S I oI SV SN I NI SN oA SV o I SV o I NI S I A SN o I SN o I VA S I VA o I VI S oA SV o I A o I NI S oA SN o I S o I VA SN I S SN I N S I S SN I o)
—O— Comercio interior. Intra + Inter (% variacion) —O—IPI (% variacion)

2018:4
2019:1
2019:2
2019:3
2019:4

Afiliados (% variacion)

2020:1
2020:2
2020:3
2020:4
2021:1
2021:2
2021:3
2021:4
2022:1
2022:2
2022:3
2022:4
2023:1
2023:2
2023:3
2023:4
2024:1
2024:2
2024:3
2024:4
2025:1
2025:2

—O—ICM (% variacion)

e Las exportaciones interregionales muestran una moderada variacidon negativa en el segundo trimestre
de 2025 (-0,9%), mientras que las importaciones interregionales registran un incremento del 1,5%. El

comercio intrarregional muestra un significativo descenso del —9,9%%.

e Respecto a los indicadores de coyuntura muestran un comportamiento positivo en el segundo trimes-
tre, el numero de afiliados avanza a un ritmo interanual del 2,8%, mientras el ICM muestra una varia-

cién interanual positiva del 5,2%.
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e En cuanto al comercio internacional, las exportaciones registran un fuerte decrecimiento en el se-
gundo trimestre de 2025 (-31,8%), mientras las importaciones retroceden de manera débil un —1%.
e En cuanto a la evolucidon de los saldos, el saldo interior sigue en un nivel negativo y elevado, mien-
tras que el saldo internacional positivo se mantiene, aunque se reduce, tras el fuerte descenso de
las exportaciones, superior al de las importaciones.
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Las exportaciones interregionales registran un leve descenso del —0,1%, mientras las importacio-
nes interregionales lo hacen un —2,8%. El comercio intrarregional registra un notable incremento
en el segundo trimestre de 2025 del 5,4%.

Los indicadores de coyuntura muestran una buena dindmica: el comercio minorista avanza un
4,4% vy los afiliados lo hacen un 3%.
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e Las exportaciones internacionales registran un descenso en el segundo trimestre de 2025 (-4,3%),
mientras las importaciones registran un aumento del 13,7%.
e En el caso de las Islas Canarias, el saldo interior se mantiene en negativo, como viene siendo habitual
debido al caracter insular de la regidn, mientras que el saldo internacional, sigue también en negati-
vo, aunque aumenta dado el fuerte dinamismo de las importaciones en el segundo trimestre de 2025.
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e Las exportaciones interregionales registran un descenso en el segundo trimestre de 2025 (-2,2%), del

mismo modo que lo hacen las importaciones interregionales (-6,8%). Por otra parte, el comercio in-
trarregional registra un fuerte incremento interanual del 13,2%.

Los indicadores de coyuntura muestran un comportamiento positivo en el segundo trimestre de
2025: la produccién industrial avanza un 0,3%, mientras los afiliados aumentan un 2,4% y el comercio
minorista lo hace un 7,2%.
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e |as exportaciones internacionales muestran un importante descenso en el segundo trimestre de
2025 (-13,8%), mientras que las importaciones internacionales avanzan un ligero 0,3%.
e En cuanto a la evolucion de los saldos, el internacional pasa a ser positivo, mientras el saldo inte-

rior se mantiene en negativo.
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e Las exportaciones interregionales caen con fuerza en el segundo trimestre de 2025 (-7,2%), del mis-
mo modo que lo hacen las importaciones interregionales —10,6%. El comercio intrarregional también
retrocede en el segundo trimestre de 2025 (-7%).

e Los indicadores de coyuntura muestran una dindmica positiva, la produccién industrial avanza un
1,7%, los afiliados un 1,6% y el comercio minorista lo hace un 2,4%.
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e En cuanto al comercio internacional, las exportaciones crecen un 8,2% en el segundo trimestre de
2025, del mismo modo, las importaciones, aunque con menor intensidad (0,8% interanual).

e En cuanto a la evolucion de los saldos, el saldo interior mantiene su nivel positivo en el segundo
trimestre; del mismo modo el saldo internacional sigue elevado, con unas exportaciones muy dina-
micas en los ultimos trimestres.
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e Las exportaciones interregionales registraron un descenso interanual en el segundo trimestre de
2025 del —8,8%, mientras las importaciones interregionales avanzaron un 3,8%. El comercio intra-
rregional registré un crecimiento interanual del 3,3%.

e En cuanto a los indicadores de coyuntura muestran un comportamiento dispar en el segundo tri-
mestre de 2025: en el caso de la produccidn industrial cae un —1,5%, mientras el comercio minorista
se acelera un 6,1%, y los afiliados un 1,4%.
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e En cuanto al comercio internacional sigue por la senda del crecimiento: las importaciones aumen-
tan un 8,2% interanual en el segundo trimestre del aflo, mientras que las exportaciones crecen un
1,8%.

e En cuanto a los saldos, el interior se mantienen en negativo dado el mayor dinamismo de las im-
portaciones en el Ultimo trimestre. El saldo internacional se mantiene en negativo y elevado.
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e Las exportaciones interregionales retroceden en el segundo trimestre de 2025 (-2%), del mismo
modo, las importaciones interregionales lo hacen un —1,6%. El comercio intrarregional muestra
un importante avance interanual en el segundo trimestre de 2025 (11,2%).

e Respecto a los indicadores de coyuntura muestran una dinamica dispar: la produccién industrial
registra un descenso del —2,9%, el comercio minorista aumenta un 5,9% vy los afiliados crecen un
2%.
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e En cuanto al comercio internacional, las exportaciones retroceden un —0,4%, mientras las importa-
ciones lo hacen un —1%.

e En cuanto a la evolucidn de los saldos, sin grandes cambios en el saldo interior que se mantiene el
fuerte nivel positivo, mientras que el internacional sigue siendo negativo, como en toda la serie
histdrica, y aumentando dado el mayor dinamismo de las importaciones frente al que registran las
exportaciones.
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e Las exportaciones interregionales aumentan en el segundo trimestre de 2025 (0,3%), mientras las
importaciones interregionales, caen un -2,9%. El comercio intrarregional, muestra un fuerte re-
troceso interanual en este segundo trimestre del afo (-1,5%).

e Los indicadores de coyuntura muestran un comportamiento dispar, la produccién industrial cae

un -1,5%, mientras los afiliados aumentan un 2,9%, y el comercio minorista un destacado 7,1%.
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e El cuanto al comercio internacional, las exportaciones registran un ligero ascenso en el segundo
trimestre de 2025 (0,2%), mientras las importaciones aumentan un 3,5% interanual.

e En cuanto a la evoluciéon de los saldos, el interior se mantiene en negativo, mientras que el saldo
internacional se mantiene ligeramente en positivo.
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e Las exportaciones interregionales registran una importante caida en el segundo trimestre de 2025
(-16,7%). Por otro lado, las importaciones interregionales, muestran la misma dindmica con un des-
censo del —15,4%. Por otra parte, el comercio intrarregional, registra un fuerte descenso interanual
en el segundo trimestre de 2025 (-41,3%).

e Los indicadores de coyuntura siguen una dindmica dispar: la produccién industrial registra un des-
censo del —2,4%, mientras los afiliados aumentan un 0,8% y el comercio minorista un 3,5%.
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e El comercio internacional en el segundo trimestre de 2025, las exportaciones aumentan un 17,5%,
mientras las importaciones caen un —13,7%.
e En cuanto a la evolucion de los saldos, el saldo negativo interior sigue siendo bastante elevado, ,
mientras que el internacional sigue en positivo y aumentando dado el fuerte dinamismo de las ex-
portaciones y la caida de las importaciones.
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e Las exportaciones interregionales aumentan con fuerza en el segundo trimestre de 2025 (8,1%), mien-
tras las importaciones interregionales caen un —=3%. El comercio intrarregional registra un incremento

interanual del 0,6%.

e Los indicadores de coyuntura muestran unas dindmicas dispares: la produccién industrial disminuye un
-2%, los afiliados crecen un 1,7%, mientras el comercio minorista lo hace un 4,6%.
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e En cuanto al comercio internacional, en el caso de las exportaciones caen un —1,5% interanual en el
segundo trimestre de 2025, mientras las importaciones aumentan un 0,6%.

e En cuanto a la evolucidn de los saldos, se mantienen los saldos positivos elevados tanto el interior
como el internacional.
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e Las exportaciones interregionales registran un incremento interanual en el segundo trimestre de
2025 del 1,6%, mientras las importaciones interregionales descienden un —3%. El comercio intra-
rregional, registra una tasa interanual negativa del —0,4%.

e Losindicadores de coyuntura muestran dindmicas dispares: la produccién industrial cae un -2,2%,
el numero de afiliados también aumenta un 2,5%, y el comercio minorista avanza un 3,2%.
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e El comercio internacional sigue con una dindmica muy positiva en el segundo trimestre de 2025, las

exportaciones crecen un 9,4%, mientras las importaciones avanzan un 14,6%.

e En cuanto a la evolucién de los saldos, sin grandes variaciones, mantienen su fuerte saldo negativo
tanto interior como exterior, algo esperable en una comunidad uniprovincial, densamente poblada y
fuertemente orientada a los servicios.

Octubre 2025



[ ]
Informe trimestral de comercio internacional e interregional %— |

REGION DE MURCIA

Evolucion del comercio interregional e intrarregional

20.000 120%

18.000

100%
16.000

80%
14.000
60%

12.000

10.000 40%

8.000
20%

6.000
0%
4.000
-20%
2.000

-40%

%
$
P
I Exportaciones interregionales (Mill €) I Importaciones interregionales (Mill €) mm Comercio intrarregional (Mill €)
—O—Exportaciones interregionales (% variacion) —O—Importaciones interregionales (% variacion) —O—Comercio intrarregional (% variacion)

Evolucion del comercio interior (Intra + Inter) e indicadores de
coyuntura econdmica

60%
50%
40%

30%

SRR AN R SR RISV AR CIR SO SR SR CIC AOIC SRR SO IR SR LR SN LR SR L g A R RGN LR AR o

S S I F I I ININIFFIIFPIPIININI I PP QPP I QP Q QYR

AT AT AT AT AT AT AT DT DT DT AT AT AT ADT DT DT DT DT AT DT ADT ADT DT DT DT AR AR AR ADT DT DT DT AR AT AT AT A
—O—Comercio interior. Intra + Inter (% variacion) —O—IPI (% variacion) Afiliados (% variacion) —O—ICM (% variacion)

e Las exportaciones interregionales registran un retroceso interanual en el segundo trimestre de
2025 (-0,6%), mientras que las importaciones interregionales muestran un decrecimiento muy
intenso del —8,2%. El comercio intrarregional registra en este trimestre una fuerte caida interanual
del -15,1%.

e Losindicadores de coyuntura muestran una dindmica dispar en el segundo trimestre de 2025: los
afiliados crece un 2,6% y el comercio minorista un 6,5%.
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e Respecto al comercio internacional, las exportaciones registran un descenso interanual en el se-
gundo trimestre de 2025 del —8,8%, mientras las importaciones lo hacen de manera mas acusada
(-17,4%).

e En cuanto a la evolucidn de los saldos, el saldo interior pasa a ser positivo, debido a la fuerte caida
que registran las importaciones, del mismo modo el saldo internacional pasa a ser positivo por el
mismo motivo.
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Las exportaciones interregionales registran un descenso en el segundo trimestre de 2025 del -7,8%,

mientras las importaciones interregionales lo hacen un —2,5%.

Los indicadores de coyuntura muestran un comportamiento dispar en el segundo trimestre de 2025:

la produccidn industrial cae un —1,7%, mientras los afiliados aumentan un 1,5%, y el comercio minoris-

ta lo hace un 3,3%
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e El comercio internacional sigue con su dindmica negativa, las exportaciones retroceden un —4,2%
interanual, mientras las importaciones lo hacen con mas intensidad y caen un -9,6%.

e En cuanto a la evolucidon de los saldos, el saldo interior se mantiene positivo, mientras el saldo in-
ternacional sigue siendo positivo y elevado.
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e Las exportaciones interregionales registran un descenso interanual del —3,6% en el segundo trimes-
tre de 2025, mientras que las importaciones interregionales retroceden un —7,7%. El comercio intra-
rregional muestra un importante avance interanual en el segundo trimestre de 2025 (9%).

e Los indicadores de coyuntura en el segundo trimestre muestran un comportamiento dispar: la pro-
duccién industrial crece un —5,9%, mientras que el comercio minorista avanza un 0,9% vy la afiliacion
aumenta un 5,6%.
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e Respecto al comercio internacional, las exportaciones registran un descenso interanual del -2,7%,
mientras las importaciones retroceden un —8,2% interanual.
e En cuanto a la evolucion de los saldos, el saldo interior se sitla en negativo, mientras que el saldo
internacional mantiene su signo positivo, aunque aumenta dado el mayor retroceso de las impor-
taciones en el segundo trimestre del afio.

Octubre 2025
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e Las exportaciones interregionales registran un descenso interanual del —-4% en el segundo trimes-
tre de 2025, mientras las importaciones interregionales caen un —1,4%. En cuanto al comercio
intrarregional registra un descenso del -7,7%.

e Los indicadores de coyuntura muestran un comportamiento dispar en el segundo trimestre de

2025: la produccién industrial cae un —3,1%, mientras el comercio minorista aumenta un 5,1% vy el
numero de afiliados aumenta un 2,6%.

Octubre 2025
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e El comercio internacional de La Rioja muestra una dindmica negativa en las exportaciones, que
decrecen un —5% interanual, superior a la que registran las importaciones (-1,5% interanual).

e En cuanto a la evolucion de los saldos, el saldo interior se mantiene en negativo, debido a la fuerte
caida de las importaciones, mientras el saldo internacional mantiene su nivel positivo y elevado.

Octubre 2025
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Sobre C-intereg Anexo metodolégico

C-intereg es un proyecto de vocacion El presente informe recoge la informaciéon mas destacada procedente de la primera estimacion del
permanente centrado en el analisis comercio intrarregional e interregional a nivel trimestral realizada en Espafia hasta la fecha (Gallego
del comercio interregional espafiol. etal. 2010).

Para ello, en paralelo al procedimiento de estimacién de la base de comercio de bienes a nivel anual
(Llano et al. 2008a. 2008b. 2010), se han estimado los correspondientes vectores de comercio intra-
rregional e interregional de cada Comunidad Auténoma con el Resto de Espafia, estimando para ello

Iniciésu andadura en 2004 por inicia-

tiva del Centro de Prediccion Econé-

mica CEPREDE y el patrocinio de los flujos emitidos y recibidos en unidades fisicas (Tm.) y monetarias (Euros). Por motivos de espacio
ocho comunidades auténomas. El este informe se centra exclusivamente en el andlisis de los flujos en unidades monetarias.
proyecto estd abierto a todas las La metodologia utilizada entronca con los trabajos previos sobre interpolacién temporal y estimacién

de magnitudes trimestrales en Espafia, haciendo uso de los métodos de interpolacién de caracter uni-

comunidades auténomas que lo s
variante y multi-variantes (Chow-Lin y Denton) mas eficientes para cada una de las Comunidades

deseen . , . . . . . .
Auténomas segun los indicadores disponibles y los comportamientos especificos de los residuos.

La trimestralizacién del comercio descansa fundamentalmente sobre el uso de indicadores de alta
frecuencia relativos a los movimientos intra e interregionales de mercancias en Espafia (carretera y
barco fundamentalmente). Como consecuencia se aporta una nueva familia de indicadores “puros”

Contacto: info@c-intereg.es.

que pueden ser comparados con otros indicadores habituales del analisis coyuntural regional (VAB,

o IPI’s, consumo eléctrico...).
I Los datos relativos al comercio internacional proceden de la trimestralizacion de los datos mensuales
ntereg aportados por la Direccidon General de Aduanas de la Agencia Espafiola de Administracion Tributaria
(AEAT). Notese que mediante la suma del comercio interior (intra + interregional) y el internacional se

dispondria de un indicador adicional sobre la produccion de bienes en cada una de las regiones para
cada trimestre.
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